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免责声明

本介绍由中国宏桥集团有限公司 ( 简称「中国宏桥」或「本公司」) 准
备，所载数据只供公司通讯及一般性参考之用。本介绍并不意图构成
在任何司法管辖区内销售或购买本公司发行的任何证券的要约或唆使。
本介绍不曾以明示或暗示的方式发出任何种類的陈述或担保，并明确
表示概不就因本档全部或任何部分内容而产生或因倚赖该等内容而引
致的任何损失(包括财政或其他亏损)承担任何责任。本介绍包含根据本
公司的财务状况、经营业绩及行业结构为基准而作出某些预测性的陈
述。这些陈述本质上具有相当风险和不确定性。在使用「预期」、
「预计」、「期望」、「目标」、「打算」、「计划」、「相信」、
「预测」及其他类似词语进行陈述时，凡与本公司有关的，目的是要
指明其属预测性陈述。此等预测性陈述乃反映本公司对将来事件的目
前看法，而并非关于将来业务表现的保证。读者应小心留意实际业绩
可能会因许多因素而与预测性陈述中所述的有重大的出入。预测性陈
述仅反映本公司于资料刊载当日所持的观点，不能假设这些预测性陈
述会根据最新资料或未来事件而重新审视或自动更新。本章程属「中
国宏桥集团有限公司」财产。上述数据受版权及其他知识产权法所保
护。未经本公司事先书面同意，此等资料不得以全部或部分或以任何
形式复制或传播。
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数据来源：安泰科

2023全年全球电解铝行业供需情况

o 国内市场方面，房地产、新能源汽车领域利好政策相继出台，下游消费领域政策支持力度较大，全年铝消费整体向好。
o 海外经济复苏缓慢且铝消费整体减弱，全年消费量较上年小幅下降。

同比增长

3.3%
中国电解铝产量

约4,166万吨

同比增长
4.3%

中国电解铝消费量

约4,284万吨

同比增长
2.2%

全球电解铝产量

约7,046万吨

同比增长
0.9%

全球电解铝消费量

约7,014万吨
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需求方面

供应方面

o 尽管出口大幅下降，但内需超预期恢复，国内整体表现为供需基本平衡。
o 海外市场表现为供需双弱，但消费端持续低迷，供应总体呈现过剩格局。



2023全年铝价走势回顾

数据来源：安泰科

o 2023年，欧洲能源危机有所缓解，加之受美联储加息对全球金融市场造成的较大影响，国际市场伦铝价格在错综复杂的宏观背景下震荡运行，
总体呈下降走势。

o 国内市场铝价整体走势较为平稳，价格重心同比大幅下移。其中，一季度铝价波动较强。受中国及海外经济恢复疲软态势的悲观氛围影响，
二季度国内铝消费呈明显走弱趋势。三季度，因国内政策利好消息发布，国内铝价开始上行。进入四季度，宏观面情绪转弱，使得铝价再次
走弱。

同比下降
16.8%

LME现货月平均价

约2,250美元/吨

伦敦金属交易所和上海期货交易所铝价走势情况

同比下降
15.7%

LME三月期铝平均价

约2,288美元/吨

同比下降

6.3%
SHFE现货月平均价

约18,698元/吨

同比下降

6.9%
SHFE三月期铝平均价

约18,473元/吨



中国电解铝消费情Å
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营运亮点  – 整体策略

上下游一体化新格局
构筑绿色生态链
不断扩大铝应用

优化能源结构
强化节能减排

加大清洁能源产出比重

加大研发投入数字化赋能
推动铝加工产业高质量发展

稳健资本运营策略
不断优化财务结构

积极发展再生铝
打造循环经济

深度介入轻量化产业

积极参与全球产业链、
价值链共建
实行全球化资源策略
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高质量绿色发展
构建新发展格局



营运亮点  – 绿色承诺 「双碳」目标

积极承担引领行业价值链降碳责任，不断加强供应商低碳管理，
向客户提供更低碳的产品和服务。
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优化能源结构

发展循环经济

拓展下游加工

以业务转型为战略方向

提升运营效率

推动技术创新

应用负碳技术

以运营转型为关键抓手

加快组织文化转型 深化国内外合作

引领产业链降碳打造绿色品牌

以组织和影响力转型为能力支撑

十大关键举措

力争在2025年以前实现碳达峰
2055年以前实现自身运营范围净零排放



垂直整合的商业模式

o 持续布局并不断优化“风光水电储”一体化能源结构
o 在自备电基础上，进一步利用水电、光伏发电等清洁能源，持续扩大清洁能源产能占比
o 有效推进铝产业与清洁能源的加速深度融合

o 年内，电解铝工厂的年产能约646万吨
o 2023全年，电解铝产品收入约人民币946.4亿元，约占本集团收入的70.7%，销售数量较去年同
期亦有所上升

o 此外，2023年度电解铝产品毛利率达约17.4%，亦较去年同期有所上升，提高约3.9个百分点

o 年内，国内氧化铝年产能1,750万吨，印尼氧化铝年产能200万吨，总年产能1,950万吨

o 2023年全年，积极开拓氧化铝市场，产销两旺，收入约人民币 265.6亿元，约占总收入19.9%

o 在非洲几内亚开发及完善铝土矿采矿项目，打造几内亚矿山到国内工厂、集多式联运为一体的完
整供应链，打通“海上铝业丝绸之路”

o 同时在印尼及澳大利亚拥有多样化铝土矿供应渠道

o 年内，铝合金加工产量约77.0万吨

o 持续加大研发投入，强调数字化赋能，增加产品附加值，进一步提高利润率

o 2023年全年，铝合金加工产品收入人民币115.0亿元

铝合金
加工

上  

游

中 

游

下 

游

铝土矿

电 力

氧化铝

电解铝
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稳定的全球原材料供应
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几内亚 印度尼西亚 其他国家
项目稳定维持铝土矿年化产能约

5,000 万吨/年
几内亚矿区到国内工厂的多式联运
产业链愈发稳固

印尼宏发韦立年产200万吨氧化铝项目稳
定运行，并同步建设电厂、码头、生活
区等配套设施

目前，印尼宏发韦立项目已实现产销平
衡，并已跃身成为东南亚地区最大的氧
化铝冶炼项目

继续实施多渠道战略，在澳大利亚、印尼
本地等拓展铝矾土供应



领先的生产技术
科创引领，数智赋能 · 节能降耗，生态优先

*宏发铝业、云南宏泰、魏桥轻量化材料有限公司及山东宏顺循环科技有限公司均为本公司的子公司

实现了「以铸代锻」的世界级突破，于年内一举推出了三个系列6款

革命性铸造铝合金新材料，在全球首次实现铝合金材料中高强度、高

韧性和高服役性的同时提高，为整个产业升级贡献了极具影响力的变

革性力量。

邹平宏发铝业科技有限公司成功入选2023年山东省质量标杆名单

云南宏泰新型材料有限公司成功入选云南省绿色铝产业领军企业名单

应用全球最先进电解技术强调数字化赋能

采用无电泵系统，降低耗电量；采用中压缸启动技术, 減低机组在调试和生产过程中的能源消耗

氧化铝使用单组年产能达一百万吨的全管道化溶出生产线，提高设备运行效率，减少能源消耗

作为首批参与绿电铝评价的企业，中国宏桥于2023 年中国铝加工产业年度大会
领取了首批绿电铝产品评价证书

目前，集团拥有国家级绿色工厂两家，省级绿色工厂两家

魏桥轻量化材料有限公司已通过国家高新技术企业认定，成功跻身国家级高新技术企业行列

山东宏顺循环科技有限公司的「高品质再生铝合金制造成套技术及装备」项目，于年内获评年度
再生资源行业十佳绿色低碳技术成果奖

不断提升现有技术水平降低能源消耗
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资产负债比率由2022年末的约48.2%下降至2023年12月末的约47.0%

有息债务较去年同期上升约人民币33亿元

至约人民币634亿元

根据业务开展情况，通过合理安排资金

管理方案，不断优化现金流

继续运用各种债务融资工具以保持融资的

持续性与灵活性之间的平衡

持续优化债务结构

持续致力与各大国内及国际银行深入合作

未来将进一步拓宽与现有银行的深层合作

优化财务结构

年内，山东宏桥成功发行了13支总价值为102.2亿元人

民币的短期融资券、中期票据以及绿色中期票据，发

行利率4.00%-5.00%，获得海内外投资者的积极认购

 2023年3月，山东宏桥新获批银行间DFI储价发行额度

目前，山东宏桥为少数获取美元债新增发改委额度的

民营企业

持续与境内外银行增加和保持多元融资渠道

拓展海内外多元融资渠道

各大银行的持续支持
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国际机构及评级的认可

穆
迪

标
普

惠
誉

联
合

恒
指

展望
2022年5月

稳定

评级

BB+

获纳入为
恒生指数
成分股

展望

负面

评级

Ba2

展望

稳定

评级

BB-

展望

正面

评级

BB+
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环境、社会及管治亮点

16 *山东宏桥、邹平宏发、滨州宏展、山东宏创、云南宏泰、山东宏顺、威海海鑫以及威海辰鑫均为本公司的子公司

荣登“2023福布

斯中国ESG创新

企业”评选榜单

荣获《彭博商业周
刊/中文版》“ESG
领先企业——领先
环保项目奖”殊荣

集团董事会主席兼
行政总裁入选美国
《时代》周刊首次
发布的全球百大气
候影响人物榜单
Time100 Climate

山东宏桥被推
选为“2023山
东社会责任企
业”

荣誉与奖项
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(人民币百万元)

财务摘要

2022年全年 2023年全年 变动
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收入 131,699 133,624 +1.5%

毛利润 18,239 20,955 +14.9%

毛利率 13.8% 15.7% +1.9个百分点

年度溢利 9,809 12,498 +27.4%

公司股东应占净利润 8,702 11,461 +31.7%

每股基本盈利 人民币0.9358元 人民币1.2095元 +29.2%

净利率 7.4% 9.4% +2个百分点

末期股息 每股10港仙 每股29港仙 +190%

全年股息 每股51港仙 每股63港仙 +23.5%



18,239

14.9%

毛利润 (人民币百万元)

毛利润 毛利率

2022年全年 2023年全年

20,955
23,132

14.6%

息税折摊前利润 (EBITDA) (人民币百万元)

息税折摊前利润 息税折摊前利润率

2022年全年 2023年全年

26,517

15,811

21.5%

息税前利润 (EBIT) (人民币百万元)

息税前利润 息税前利润率



流动资金及资本资源

*资产负债比率=总负债 / 总资产

资产负债比率现金及现金等值物 (人民币百万元）

总负债 (人民币百万元)

同比增加

89,436
94,064

5.2%

总资产 (人民币百万元)

同比增加

2022年年末

185,742 200,320

7.8%

同比下降

48.2% 47.0%

1.2个百分点

同比增加

27,385

31,721

15.8%
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2022年年末

2022年年末

2022年年末

2023年年末

2023年年末

2023年年末

2023年年末



议  程

行业概览

01

02
03

04

营运亮点

财务摘要

未来策略



继续提升成本优势与规模效应，坚持科创引领，加速产业布局完成

保持在全球铝行业的领先地位，构筑基业长青的世界领先百年制造企业



谢 谢！
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